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La CNMYV rechazara mas cambios
urgentes de la normativa contable

Restoy cree peligroso hacer reformas pensando en mitigar la crisis

La CNMV no quiere que la conta-
bilidad sea la via de escape dela
crisis: El vicepresidente del regu-
[ador, responsable en Espana de la
norma contable, rechaza nuevos
cambios urgentes como el aproba-
do hace unos meses por la Comi-

" sién Europea (CE) y que esta sir-

viendo a bancos europeos para
salvar el trimestre. Los bancos es-
pafoles, por su modelo de nego-
cio, no se ven afectados.

J. C. Valencia
A.C./E. G. E. Madrid

Nacional del Mercado de Valores

(CNMYV), Fernando Restoy, ad-
virtié ayer de que los cambios.intro-
ducidos en las normas contables in-
ternacionales “no deben tener por ob-
jetivo mitigar el efecto del deterioro de
los mercados sobre los estados conta-
bles de las empresas financieras” Res-
toy hizo esta advertencia justo cuando
las modificaciones sobre la recalifica-

El vicepresidente de la Comisién

. cién de activos aprobadas por la Co-

misién Europea (CE) hace menos de un
mes dan sus primeros frutos, como de-
muestran las cuentas de Deutsche Bank.

Restoy sefialé que esta actuacion de
los organismos reguladores europeos ha
sido necesaria y destacé la agilidad con
que se han dictado las nuevas direc-
trices, pero alerté al sector de que se
trata de un
hecho excepcio-
nal, y que cual-

que la mera quier futura

N ey modificacién se

publicacionde  tramitara por

los cauces nor-

resultados males, o dque

favorables sea incluye amplios
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un estabilizador 55 08 ¥ 9
sisurge de tiempo,

” El recién

nPrmas laxas’ ? nombrado vice-

dice el regulador presidente dels

CNMYV fue mas
alld y frend
cualquier especulacién sobre nuevas
modificaciones. “Puede resultar arries-
gado impulsar reformas adicionales
apresuradas de los principios contables
con el objetivo de buscar el alivio de las
cuentas de las empresas o sectores con-
cretos”. Restoy se mostré escéptico sobre
los efectos que podria tener una mo-
dificacion normativa que se tradujese
en mejoras de resultados.

“La escasa actividad en el mercado
interbancario se debe precisamente a
la pércepcion de las entidades presta-
mistas de que los estados financieros
publicados pudieran no recoger con la
precision deseada el efecto de la crisis
sobre la solidez patrimonial de las en-
tidades”, afirmé Restoy, para afiadir:
“Resulta poco verosimil que la mera pu-
blicacién de resultados contables fa-
vorablés pudiera constituir un elemento
estabilizador eficaz si existiera la per-
cepecidn de que ello resulta de la apli-
cacion de normas laxas de informacion
financiera®

La CE accedi6 a modificar la nor-
mativa financiera, que fundamental-
mente relega el principio de fair value

Iicepresm{ent de la CNMV,
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Fernando Restoy, tercero por la izquierda, ayer, en el Congreso Nacional de Auditoria.
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Deutsche Bank evita pérdidas millonarias
gracias a los cambios de la Comisién Europea

Los analistas esperaban
que tuviera pérdidas,
pero Deutsche Bank dio
ayer la sorpresa e infor-
mé. de un beneficio neto
de 918 millones de euros
en los primeros nueve
meses del afio. La cifra,
sin embargo, es un
83,3% inferior a 1a del
mismo periodo de 2007,
cuando obtuve 5.500 mi-
llones. Entre julio y sep-
tiembre, el mayor banco
alemén en activos logrd
una ganancia neta de
414 millones de euros,
un 74,1% menos que en
el tercer trimestre de
2007, de 1.600 millones.
Antes de la devolucién
de los impuestos, el be-
neficio neto este trimes-
tre es de 93 millones.
La nueva normativa
contable de la Comision
Europea ¢s la que ha
hecho posible este ines-
perado resultado. Si el

El banco aleman este afio
En euros

o Cineo Difas

variable se mantienen
extremadamente difici-
les™ El directivo, que se
ha resistido a aumentar
capital o a recibir las
ayudas ofrecidas por el
Gobierno, destacé 1a s6-
lida capitalizacion dela
entidad. El ratio de capi-
tal Tier 1, que evalda la

8 solvencia de un banco y
su capacidad para absor-
ber pérdidas, ha subido

30-1

banco hubiera valorado
a precio de mercado sus
activos disponibles para
la venta y de trading, las
amortizaciones -de
1.200 millones este ter-
cer trimestre- habrian
tenido un impacto nega-
tivo en la cuenta de re-
sultados de 845 millones
de euros. Estas amortiza-
ciones corresponden,
entre otros, a préstamos
apalancados, lineas de
crédito y titulizaciones
de hipotecas.

El negocio de la banca
corporativa y de inver-
sién ha tenido pérdidas
de 789 millones antes de
impuestos, mientras que
la venta de sus participa-
ciones en entidades ale-
manas, incluyendo
Allianz y Linde, le ha re-
portado 273 millones.

El presidente de la en-
tidad, Josef Ackermann,
se mostré satisfecho,
aunqgue recordé que “las
condiciones en los mer-
cados de crédito y renta

del 9,3% de junio a
10,3%. Ackermann expli-
¢d que ajustarin su poli-
tica de dividendo y se-
guiran con el plan de de-
sapalancamiento, que
considerd prioritario.

El mercado reacciond
muy positivamente a
estos resultados y las ac-
ciones de Deutsche Bank
subieron ayer en la Bolsa
de Francfort un 14,58%.
En lo que va de afio, los
titulos del banco han
perdido més de un 67%.

El cambio en las

reglas de contabhilidad

apenas afecta
alabanca espaiiola
dado el bajo peso
en sus balances

de los productos
estructurados

o valor de merecado, para evitar la dis-
criminacién que las normas contables
internacionales podrian trasladar a los
resultados de las entidades financieras
europeas frente a las estadounidenses,
que utilizan otros criterios contables.

El cambio no afecta especialmente
a la banca espafiola, en cuyos balan-
ces tienen poco peso los productos es-
tructurados complejos, segin reco-
nocen varias fuentes del sector con-
sultadas por este periédico. Lo que si

preocupa a la CNMV son las valora-
ciones inmobiliarias, tanto en las em-

presas del sector como en la banca, con
un volumen elevado de activos. Res-
toy insistié en extremar las técnicas de
valoracién, recordé las recomenda- :
ciones que dict6 en julio y, si bien ca-
lificé de positiva la presencia de ta-
sadores externos, animé a abrir una re-
flexién internacional sobre “la profe-
sién de valorador de activos y pasivos
tanto inmobiliarios como financieros
v considerar una ampliacién de los re-
quisitos normativos y el estableci-
miento de mayores controles sobre su
actividad”
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