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LA CITA ANUAL DE LOS REVISORES DE CUENTAS

PONEEL PUNTO DEMIRA SOBRE LAS TASADORAS YLASAGENCIAS DERATING

La CNMV estrecha et cerco
sobre los activos empresariales

El regulador quiere ampliar los controles de los valoradores inmobiliarios
y

financieros
y

advierte del riesgo de
descrédito de las firmas europeas si

la UE adopta medidas unilaterales distanciadas de las normas internacionales .

WCIAMN O.V *
"

Las agencias de râting han
vuelto a saltar a la palestra
como protagonistas de la

crisis financiera . Tanto la

Comisiôn Nacional del
Mercado de Valores

(
CNMV

)
,

como et Banco de

Espafia ,

criticaron ayer los
métodos empleados por las
firmas de râting . No
obstante

,

el supervisor de los mer
cados financieros fue mâs
allâ

,

al abogar por un au
mento de control de la

actividad no sôlo de estas
agencias

,

sino también de las
tasadoras de los activos
inmobiliarios .

El recién nombrado
vicepresidente de la CNMV

,

Fernando Restoy afirmô
ayer que

" no resultarfa
ocioso abrir una reflexiôn
internacional acerca del
marco de autorregulaciôn
que existe en la actualidad
para la profesiôn de
valorador de activos

,

tanto
inmobiliarios

,

conio financieros
,

y

,
al igual que se estâ

planteando sobre las agencias
de râting ,

considerar una

ampliaciôn de los
requisitos normativos

,

asf como el

establecimiento de
mayores controles sobre su
actividad

"

.

Recomendaciones
Hace un afio

,

la CNMV
, que

estâ presidida por Julio
Segura ,

advirtiô a
las

tasadoras a este respecto y

,

el

pasado julio , publicô una serie
de recomendaciones sobre

El Banco de Espana

aboga por introducir
modificaciones para

que las prôximas crisis

sean " menos intensas "

la polftica de valoraciôn del
sector inmobiliario . Ahora

,

recomienda una ampliation
de estas recomendaciones

y

un mayor control para los
tasadores

, algo que deberfa
trascender las fronteras
nacionales .

Restoy recordô ayer ,

durante
la sesiénplenaria del

XVII Congreso Nacional de
Auditorfa

, que se celebra en
Valencia

, organizado por el

Instituto de Censores
Jurados de Cuentas

( Icjce ,

asociaciôn que representa mâs
del 86%% del negocio de
auditorfa en Espafia )

, que la

calidad de la informacién

Los auditores piden compromiso contra et blanqueo de capitales

Los revisores de cuentas demandaron ayer que
los brganos de gobierno de las entidades

espanolas se involucren en mayor medida en la

prevenciôn del blanqueo de capitales , para Io

que proponen la elaboraciôn de unos
manuales internos mâs concretos

y

el

desarrollo de las aplicaciones informâticas
necesaria . El director de la divisién de Gestion
de Riesgos y

Auditorfa Interna de Ernst & Young

,José Luis Solis,afirmô que,aunque en

Espana se va por el buen camino
,

es necesario
"

que los érganos de gobierno de las entidades
den mâs prioridad a

la adopciôn de medidas
de control de prevencibn del blanqueo de

capitales ,

les doten de personal con la

formaciôn necesaria
y adopten medidas

técnicas para evitar malas prâcticas;ya que la

cantidad de dinero que se blanquea en et

mundo "

es el equivalente al presupuesto
americanoSolis destacé que

"

el riesgo que
tenemos los auditores

y
que tienen nuestros

clientes es muy alto
y

, por ello
,
debemos tomar

financiera del sector
inmobiliario

y

otras industrias se

encuentra condicionada
por et rigor de la polftica de
valoraciôn empleada . Aun
asi

, et regulador afirmô que ,

aunque las inmobiliarias
acuden a expertos
independientes

,

" dicho
asesoramiento no exime de
responsabilidad a los
administradores de estas compafifas

"

.

Idoneidad
Por ese motivo

,

tantos las

empresas , como los
auditores

,

" deben vigilar la

idoneidad especffica de las
técnicas de valoraciôn
empleadaspor et experto

"

y

ser

especialmente
" cuidadosos

con el desarrollo de
procedimientos internos de se

medidas que minimicen nuestra exposiciôn
"

Por ello,aboga por que los revisores de cuentas

tengan un sistema propio de prevencibn de

blanqueo de capitales
" tan exigente como el

que requerimos a nuestros clientes,ya que no
debemos olvidar que la reputaciôn ,el
asesoramiento

y

la confianza que depositan los

clientes en nosotros es nuestra marca
"

Ademâs ,durantë et dia de ayer,se analizé
la

transposicién de la esperada Octava Directiva
,

que se prevé se adecûe al ordenamiento
nacional en 2009

,

si bien
"

prâcticamente esta

en marcha et proceso , segûn explicô Carlos

Quindbs
,

socio de PwC .
La directiva establece

una responsabilidad ilimitada de los revisores
,

un nuevo modelo de supervisién
independiente ,sistemas de control a las firmas
de auditoria ,asi como la rotation

,

exclusivamente ,del socio principal tras siete
anos en el cliente

(y

no de todo el equipo ,

como la actual ley,

de 1988
) ,

entre otras
modifications .

lecciôn " de las companfas
contratadas .

Ademâs
, Restoy se

mostrô contundente en relaciôn
a

la opiniôn del regulador
sobre el valor razonable o

fair value
, que ha sido

duramente debatido durante las
ûltimas semanas en los

organismos internacionales
emisores de las normas
contables

,
y

afirmô que las
reformas radicales de los
principios de valoraciôn de
activos podrfan suponer
" una reducciôn notoria de
la transparencia

"

.

El vicepresidente de
la

CNMV se mostrô "a favor
del criterio razonable , ya
que mejora claramente

la

calidad de la
informaciôn

y

la realidad econômica " . Por

su parte , José Maria Roldàn
,

director general de
Regulaciôn del Banco de Espafia ,

afirmé que
" no se debe

abandonar el valor
razonable

, aunque puede
perfeccionarse

"

.

Motivos
Los estândares contables
han estado en et punto de
mira como uno de los
motivos que podrfan explicar
parte de la actual situacién
que atraviesa el mercado de

capitales . Sin embargo ,

segùn Fernando Restoy ,

"

la

regla no pasa por
modificaciones de las normas
contables

,

salvo en casos muy
urgentes

"

. En relaciôrr con la

modificacién de estos es

tandares
,

et vicepresidente

Fernando Restoy ,

vicepresidente
de la Comisiôn
Nacional del

Mercado de
Valores

(

CNMV
)

.

Los expertos hablan

Es deseable un

mayor control
sobre la actividad
de valoraciôn

de activos
"

Empresas y

auditores deben
vigilar la idoneidad
de las técnicas
de valoraciôn "

Las reformas

radicales en la

valoraciôn de activos

podran redudr
la transparencia "

Nosedebe
abandonar

el valor razonable
,

aunque puede
perfeccionarse

"

La relajaciôn ,

de las normas
internacionales

podria generar
desconfianza "

de la CNMV sefialô que
" no

me parece adecuado apoyar
iniciativas unilaterales en la

Uniôn Europea que supon
gan un distanciamiento de
las normas
internacionales

"

, ya que ,

este tipo de
actitud conllevarfa un costoso
retroceso e

,

incluso
, podria

suponer cierto descrédito
de las empresas europeas
en los mercados
internacionales .

En este sentido , indicô
que la

"

relajaciôn
" de las

normas internacionales
podria generar una especial
situaciôn de desconfianza

y

recomendô a las
autoridades europeas medir con
precisién las
consecuencias de su actuaciôn en esta
materia

, ya que puede
resultar

"

arriesgado
"

impulsar reformas adicionales
con et objetivo de buscar et

alivio de las cuentas de

empresas o sectores
concretos .

Modificaciones
Desde

et

Banco de Espana
si apuestan por algunas
modificaciones

(

no en
materia contable

)
,

como las
relativas al tratamiento del
valor de los activos
realizadas por ,

las agencias de

râting ,

asf como
la

reducciôn
de la complejidad de los
instrumentos financieros

y

un cambio en el actual
modelo financiero sustentado
en originar para distribuir

,

' para
"

que las prôximas
crisis sean diferentes

y

de
menor intensidad

a

la

actual "

.

Roldân explicô que et

conflicto de intereses en las

agencias de râting , que co

El conflicto de
intereses en las

agencias de râting>
les Ilevô a realizar
sobrevaloraciones "

menzaron a ver " cômo
aumentaban sus ingresos por
otros servicios diferentes a

los tradicionales
,

les llevô a

calificar con triple A

instrumentos instables "

. Por
eso

,

afirmô que
" un cambio

de nomenclatura es ele
mental

y

evitarfa
problemas futuros "

.

Roldânn

reconociô que
" es mâs fâcil

vender un triple A que , por
ejemplo ,

un triple Z

"

, pero
no exonerô a quienes te

nfan los elementos de
informaciôn que indicaban el

elemento caracteristico del
riesgo ,

como la elevada
rentabilidad .

Transparencia
Como conclusiôn

,

Fernando Restoy soltô un guante a

sus anfitriones
, ya que ,

" ahora mas que nunca
,

la

transparencia sobre la

situaciôn de las empresas
aparece no sôlo como una

obligaciôn referida a la

protecciôn de i-nversores o

prestamistas , sino como un
requisito imprescindible
para el adecuado

funcionamiento de los mercados "

.




