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LA CITA ANUAL DE LOS REVISORES DE CUENTAS

PONE EL PUNTO DE MIRA SOBRE LAS TASADORAS Y LAS AGENCIAS DE RATING

La CNMV estrecha el cerco
sobre los activos empresariales

El regulador quiere ampliar los controles de los valoradores inmobiliarios y financieros y advierte del riesgo de
descrédito de las firmas europeas si la UE adopta medidas unilaterales distanciadas de las normas internacionales.

LUCIA JUNCO. Valenda

Las agencias de rating han
vuelto a saltar a la palestra
como protagonistas de la
crisis financiera. Tanto la
Comisién Nacional del
Mercado de. Valores
(CNMV), como el Banco de
Espafia, criticaron ayer los
métodos empleados por las
firmas de rating. No obstan-
te, el supervisor de los mer-
cados financieros fue mas
all, al abogar por un au-
mento de control de la acti-
vidad no sélo de estas agen-
cias, sino también de las ta-
sadoras de los activos in-
mobiliarios.

El recién nombrado vice-
presidente de la CNMV,
Fernando. Restoy, afirmé
ayer que “no resultarfa
ocioso abrir una reflexion
internacional acerca del
marco de autorregulaciéon
que existe en la actualidad
para la profesion de valora-
dor de activos, tanto inmo-
biliarios, como financieros,
v, al igual que se esta plan-
teando sobre las agencias
de rating, considerar una
ampliacion de los requisi-
tos normativos, asi como el
establecimiento de mayo-
res controles sobre su acti-
vidad™.

Recomendaciones

Hacce un afio, la CNMV, que
esta presidida por Julio Se-
gura, advirti6 a las tasado-
ras a este respecto v, el pa-
sado julio, publicé una serie
de recomendaciones sobre

El Banco de Espaia
aboga por introducir
modificaciones para
que las proximas crisis
sean “menos intensas”

la politica de valoracién del
sector inmobiliario. Ahora,
recomienda una ampliacién
de estas recomendaciones y
un mayor control para los
tasadores, algo que deberia
trascender las fronteras na-
cionales.

Restoy recordd ayer, du-
rante la sesion pleparia del
XVII Congreso Nacional de
Auditoria, que se celebraen
Valencia, organizado por el
Instituto de Censores Jura-
dos de Cuentas (Icjce, aso-
ciacién que representa mas
del 8Gos del negocio de au-
ditoria en Espafia), que la
calidad de la informacién

Los auditores piden compromiso contrael blanqueo de capitales

Los revisores de cuentas demandaron ayer que
los drganos de gobiemo de las entidades
espafiolas se involucren en mayor medida en fa
prevencién del blanqueo de capitales, para o
que proponen la elaboracion de unos
manuales internos mds concretos y el
desarrollo de las aplicaciones informaticas
necesaria. El director de la divisién de Gestidn
de Riesgos y Auditorfa Interna de Ernst &
Young, José Luis Solfs, afirmé que, aunque en
Espaiia se va por el buen camino, es necesario
“que los érganos de gobierno de las entidades
den mas prioridad ala adopcién de medidas
de control de prevencion del blanqueo de
capitales, les doten de personal con la
formacién necesaria y adopten medidas
técnicas para evitar malas précticas;ya que la
cantidad de dinero que se blanquea en el
mundo “es el equivalente al presupuesto
arnericano’ Solis destaco que “el riesgo que
tenemos los auditores y que tienen nuestros
clientes es muy alto y, por elio, debemos tomar

medidas que minimicen nuestra exposicién?
Por ello, aboga por que los revisores de cuentas
tengan un sistema propio de prevencién de
blanqueo de capitales“tan exigente como el
que requerimos a nuestros clientes, ya que no
debemos olvidar que la reputacion, el -
asesoramiento y la confianza que depositan los
clientes en nosotros es nuestra marca”
Ademds, duranté el dfa de ayer, se analizé la
transposicion de (a esperada Octava Directiva,
que se prevé se adectie al ordenamiento
nacional en 2009, si bien “practicamente estd
en marcha el proceso’segn explicé Carlos
Quindés, socio de PwC. La directiva establece
una responsabilidad ilimitada de los revisores,
un nuevo modelo de supervision
independiente, sistemas de control a las firmas
de auditoria, asi como la rotacion,
exclusivamente, del socio principal tras siete
anos en el cliente (y no de todo el equipo,
como la actual ley, de 1988), entre otras
modificaciones.

financiera del sector inmo-
biliario y otras industrias se
encuentra condicionada
por el rigor de la politica de
valoraciéon empleada. Aun
asi, el regulador afirmé que,
aunque las inmobiliarias
acuden a expertos indepen-
dientes, “dicho asesora-
miento no exime de respon-
sabilidad a los administra-
dores de estas compafifas™.

Idoneidad

Por ese motivo, tantos las
empresas, como los audito-
res, “deben vigilar la idonei-
dad especifica de las técni-
cas de valoracién emplea-
das por el experto” y ser es-
pecialmente “cuidadosos
con el desarrollo de proce-
dimientos internos de se-

leccién” de las compaiifas
contratadas.

Ademdés, Restoy se mos-
tr6 contundente en relacién
a la opinién del regulador
sobre el valor razonable o
fair value, que ha sido dura-
mente debatido durante las
tltimas semanas en los or-
ganismos. internacionales
emisores de las normas
contables, y afirmé que las
reformas radicales de los
principios de valoracion de
activos podrian suponer
“una reduccién notoria de
la transparencia™

El vicepresidente de la
CNMV se mostrd “a favor
del criterio razonable, ya
que mejora claramente la
calidad de la informacion y
la realidad econémica”. Por

su parte, José Maria Roldan,
director general de Regula-
cién del Banco de Espaiia,
afirmé que “no se debe
abandonar el valor razona-
ble, aunque puede perfec-
clonarse”.

Motivos

Los estindares contables
han estado en el punto de
mira como uno de los moti-
vos que podrfan explicar
parte de la actual situaciéon
que atraviesa el mercado de
capitales. Sin embargo, se-
gin Fernando Restoy, “la
regla no pasa por modifica-
ciones de las normas conta-
bles, salvo en casos muy ur-
gentes”. En relacior con la
modificacion de estos es-
tandares, el vicepresidente

Fernando Restoy,
vicepresidente
de la Comision
Naclonal del
Mercado de
Valores (CNMV).

de la CNMYV sefialé que “no
me parece adecuado apoyar
iniciativas unilaterales en la
Unién Europea gue supon-
gan un distanciamiento de
las normas internaciona-
les”, ya que, este tipo de ac-
titud conllevaria un costoso
retroceso e, incluso, podria
suponer cierto descrédito
de las empresas europeas
en los mercados internacio-
nales.

En este sentido, indicé
que la “relajacién” de las
normas internacionales po-
dria generar una especial
situacion de desconfianza y
recomendé a las autorida-
des europeas medir con
precision las consecuen-
cias de su actuacion en esta
materia, ya que puede re-
sultar. “arriesgado” impul-
sar reformas adicionales
con el objetivo de buscar el
alivio de las cuentas de em-
presas o sectores concre-
tos.

Modificaciones
Desde el Banco de Espafia
si apuestan por algunas
modificaciones (no en ma-
teria contable), como las
relativas al tratamiento del
valor de los activos realiza-
das por las agencias de ra-
ting, ast como la reduccién
de la complejidad de los
instrumentos financieros y
un cambio en el actual mo-
delo financiero sustentado
en originar para distribuir
“para “que las préximas cri-
sis sean diferentes y de me-
nor intensidad a la actual”
Roldan explicé que el
conflicto de intereses en las
agencias de rating, que co-

Losexpertoshablan
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menzaron a ver “como au-
mentaban sus ingresos por
otros servicios diferentes a
los tradicionales, les llevd a
calificar con triple A ins-
trumentos inestables”. Por
eso, afirmé que “un cambio
de nomenclatura es ele-
mental y evitaria proble-
mas futuros”, Roldan reco-
nocidé que “es mis ficil
vender un triple A que, por
ejemplo, un triple Z”, pero
no exonerd a quienes te-
nian los elementos de in-
formacién que indicaban el
élemento caracteristico del
riesgo, como la elevada
rentabilidad.

Transparencia

Como conclusién, Fernan-
do Restoy soltd un guante a
sus anfitriones, ya que,
“ahora mis que nunca, la
transparencia sobre la si-
tuacién de las empresas
aparece no sélo como una
obligacion referida a la pro-
teccién de inversores o
prestamistas, sino como un
requisito imprescindible
para el adecuado funciona-
miento de los mercados”.
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